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定义：
1. 特专科技产品 – （单独或连同其他产品或服务）应用特专科技行业内科学及／或技术的产品及／或服务。特

专科技行业包括(i)新一代信息技术；(ii)先进硬件及软件；(iii)先进材料；(iv)新能源及节能环保；及(v)新食品及
农业技术。有关各特专科技行业内可接纳领域的名单，请参阅《新上市申请人指南》第2.5章。

2. 合资格交易所 – 纽约证券交易所、纳斯达克证券市场或伦敦证券交易所主市场（并属于英国金融市场行为监
管局「高级上市」分类）。

3. 认可证券交易所 – 在香港交易所网站登载于证券交易所列表之认可证券交易所中的证券交易所主板市场。合
资格交易所均属认可证券交易所。截至2024年5月，认可证券交易所包括新加坡交易所、东京证券交易所、多
伦多证券交易所等。

4. 业务以大中华为重心 – 在厘定海外发行人的业务是否以大中华为重心时会考虑部分因素，包括：(a)发行人是
否在大中华区域上市；(b)发行人的历史；(c)发行人的注册地；(d)发行人的总部地点；(e)发行人的中央管理及
管控所在地；(f)发行人的主要业务营运及资产所在地；(g)发行人的企业登记及税务登记地点；及(h)发行人管
理人员及控股股东的国籍或居住国家。

5. 大中华发行人 – 指业务以大中华为重心的合资格发行人。合资格发行人指在合资格交易所主要上市的发行
人。

6. 非大中华发行人 – 并非「大中华发行人」的合资格发行人。

7. 获豁免的大中华发行人 – 指符合以下条件的大中华发行人：(a) 2017年12月15日或之前在合资格交易所作主要
上市；或(b)于2017年12月15日后但于2020年10月30日或之前在合资格交易所作主要上市，以及于2020年10月
30日之时由法团身份的不同投票权受益人控制。

8. 不获豁免的大中华发行人 – 并非「获豁免的大中华发行人」的大中华发行人。

9. 创新产业公司 – 具备多于一项下述特点的公司：(a)公司的成功营运有赖其核心业务应用(i)新科技；(ii)创新理
念及／或(iii)新业务模式；(b)研发为公司贡献一大部分的预期价值，亦是公司的主要活动及占大部分开支；(c)
公司的成功营运有赖其独有业务特点或知识产权；及／或(d)相对于有形资产总值，公司的市值／无形资产总
值极高。详情请参阅《新上市申请人指南》第2.2章。
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（截至：2024年8月）

私人公司

透过不同模式在香港作主要上市（如适用）：
1. 分拆并作独立上市
2. 从最初上市地方除牌并在香港上市
3. 双重主要上市（包括A股／NEEQ + H股）
4. 以介绍方式上市

中国内地上市（
业股份转让系统香港上市

主板

新成立的「工程项目」
公司（《主板规则》
第8.05B(2)条）

• 适用于为兴建主要基础

设施（如桥梁、铁路

等）而成立的公司

• 接纳较短的营业纪录

并／或修订或豁免《主

板规则》第8.05条的规

定

• 工程项目在上市时必须

有至少15年剩余期限的

政府特许或授权，且公

司占总资本承担份额至

少10亿港元

矿业公司
（《主板》第十八章）

• 适用于从事勘探及／

或开采天然资源（如

矿产、油等）的公司

• 如：(a)董事及高级管

理人员整体拥有足够

相关经验；及(b)当中

所依赖的个别人士具

备最少5年的相关行

业经验，则接纳较短

的营业纪录并／或可

能修订或豁免《主板

规则》第8.05条的规

定

• 根据认可的报告准

则，拥有有意义的后

备或控制资源量组合

生物科技公司
（《主板》第十八A章）

• 适用于从事生物科技产

品研发、应用及商业化

发展的公司

• 至少2个会计年度由相

同的管理层经营现有业

务

• 至少有一项核心产品已

通过概念阶段

• 上市前至少12个月在研

发核心产品

• 上市前至少6个月获至

少1名资深投资者提供

相当数额的投资

• 市值至少达15亿港元

已商业化特专科技公司
（《主板》第十八C章）

• 最近1个会计年度的收

益至少达2.5亿港元，且

有按年增长

• (a)前3个会计年度中至

少2个会计年度；及(b)

过去3个会计年度的研

发开支比率至少达15%

• 上市申请前至少12个月

获得2至5个资深独立投

资者相当数额的投资

• 所有资深独立投资者的

投资总额占发行人股本

的10%至20%

• 市值至少达到以下水平: 
 (a) (1) 预期于2024年
       9月1日或之后上

市；且(2) 于2027年
       8月31日或之前提交

上市申请的申请人, 
40亿港元

 (b) 其他情况，60亿港
元

未商业化特专科技公司
（《主板》第十八C章）

• 无收益规定

• (a)前3个会计年度中至

少2个会计年度；及(b) 过

去3个会计年度的研发 开

支比率至少达30%或

50%（视乎收益）

• 上市申请前至少12个月

获得2至5个资深独立投

资者相当数额的投资

• 所有资深独立投资者的

投资总额占发行人股本

的15%至25%

• 市值至少达到以下水平: 

  (a) (1)预期于2024年9月

       1日或之后上市；且

 (2) 于2027年8月

       31日或之前提交上市
申请的申请人， 80亿
港元

 (b) 其他情况，100亿
港元

以不同投票权架构上市的额外上市规定（《主板》第八A章）

• 须为「创新产业公司」及香港交易所的新上市申请人

• 符合以下其中一项：

(a)市值至少达400亿港元；或

(b)市值至少达100亿港元，及经审计的最近1个会计年度收益至少达10亿港元

• 以个人身份（而非法团身份）的不同投票权受益人对推动公司业务增长有重大贡献，并在上市时为一名董事

• 不同投票权架构有若干不同投票权保障措施，例如不同投票权股份的投票权限于普通股的10倍，以及包含日落条款等

• 获至少1名资深投资者提供相当数额的投资（且至首次公开招股时仍未撤回投资），并在上市后至少6个月保留总投资额的50%

特殊目的收購公司(SPAC)

（《主板》第十八B章）

• 适用于所有公司（《主板》第二十一章的投

资公司除外）

• SPAC并购目标的公平市值至少达SPAC首次发售所筹得资金
的80%（即至少8亿港元）

• 符合上市的所有相关规定
• 从专业投资者获得独立第三方投资的投资额至少达到以下水平: 
 (a) 于2024年9月1日至2027年8月31日期间内公布的SPAC并购

交易，以下较低者: (i) SPAC 并购目标议定估值的 7.5%-
 25%，或 (ii) 5亿港元
 (b) 其他情况，SPAC 并购目标议定估值的 7.5%-25%
• 至少50%的独立第三方投资來自至少3名资深投资者

透过以下形式上市

作为继承公司

主要上市

在香港上市

《主板规则》第8.05条

• 适用于所有行业

• 营业记录至少3个会计年度

• 至少前3个会计年度的管理层

维持不变

• 至少最近1个会计年度的拥有

权和控制权维持不变

• 符合以下任何一项测试：

盈利测试

(a)最近1年的盈利至少达3,500

万港元；及首2个财政年度累

计至少4,500万港元

(b)市值至少达5亿港元

市值／收益／现金流量测试

(a)市值至少达20亿港元

(b)最近1个会计年度的收益

至少达5亿港元

(c)前3个会计年度的业务现金

流入合计至少达1亿港元

市值／收益测试

(a)市值至少达40亿港元

(b)最近1个会计年度的收益至

少达5亿港元

GEM

《GEM规则》
第11.12A条

• 适用于所有行业

• 营业记录至少2个会计

年度

• 至少前2个会计年度的

管理层维持不变

• 至少最近1个会计年度

的拥有权和控制权维

持不变

• 符合以下任何一项测

试：

现金流测试

(a)于前2个会计年度的

经营净现金流入总额

至少达3,000万港元

(b)市值至少达1.5亿港元

市值／收益／研发测试

(a)过往2个会计年度的

收益总额至少达1亿港

元，且有按年增长

(b)过往2个会计年度的

研发开支总额至少达

3,000万港元

(c)每个会计年度的研发

开支比率至少达15%

(d)市值至少达2.5亿港元

• 适用于从事特专科技产品1研发，以及其商业化

及／或销售的公司

• 至少3个会计年度由相同的管理层经营现有业务

• 上市申请前12个月拥有权和控制权维持不变

上市公司

中国内地上市（A股或全国中小企
业股份转让系统(NEEQ)）

个会计年度的研发

个月

个资深独立投

所有资深独立投资者的

投资总额占发行人股本

透过《主板》第十九章作
双重主要上市

采用不同投票权架
构的获豁免的大中
华发行人7

• 必须为「创新产业公司」9

• 至少2个完整会计年度期间在合资格交易

所2保持良好合规

• 符合以下任何一项：

(a)市值至少达400亿港元；或

(b)市值至少达100亿港元，及最近1个会

计年度的收益至少达10亿港元

• 接受以不符合《主板》第八A章的现有不

同投票权架构进行上市并保留该架构

采用不同投票权架
构的非大中华
发行人6

其他发行人

在香港上市

没有采用不同投票权架构有采用不同投票权架构

• 必须为「创新产业公司」9

• 至少2个完整会计年度期间在相关交易所保持良好合规

• 符合以下任何一项：

(a)市值至少达400亿港元；或

(b)市值至少达100亿港元，及最近1个会计年度的收益至少

达10亿港元

在合资格交易所上市2

（《主板规则》
第19C.04及05条）

在认可证券交易所
上市3

• 参阅《主板》第八A章

透过《主板》
第十九C章作第二上市

获豁免的
大中华发行人7

非大中华
发行人6

不获豁免的大中华
发行人8

除了《主板规则》第十九C章外，

申请人还须符合《主板上市规则》

所有其他适用的基本上市规定。然

而，若干《上市规则》将获常见及

自动豁免而毋须符合。

除了《主板规则》第十九章外，申请人还

须符合《主板上市规则》所有其他适用的

基本上市规定。然而，若干《上市规则》

将获常见及自动豁免而毋须符合。

海外上市

在合资格交易所上市2

（《主板规则》
第19C.05A条）

• 适用于所有行业，包括

「创新产业公司」9

• 符合以下其中一项准则 :

准则A

(a)至少5个完整会计年度

期间在相关交易所保持

良好合规纪录

(b)市值至少达30亿港元

准则B

(a)至少2个完整会计年度

期间在相关交易所保持

良好合规纪录

(b)市值至少达100亿港元

• 信誉良好历史悠久，且

市值远超过100亿港元的

申请人，上市记录准则

将可能获豁免

• 于特殊情况下将获

香港交易所考虑

• 适用于所有行业，

包括「创新产业公

司」9

• 至少5个完整会计

年度期间在相关交

易所保持良好合规

纪录

• 市值至少达30亿港

元

• 信誉良好历史悠

久，且市值远超过

100亿港元的申请

人，上市记录准则

将可能获豁免

在认可证券交易所上市3

（《主板规则》
第19C.05A条）

业务重心在大中华
地区4

业务重心不在大中
华地区4

• 接受以不符合《主板》第八A章的现有

不同投票权架构进行上市并保留该架

构

• 现有的不同投票权

架构必须遵守《主

板》第八A章


